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Riesgos geopoliticos

Sanciones financieras y comerciales 1990-2023 Relacién del gasto militar respecto al PBI 1990-2023
(Numero de paises sancionados) (Porcentaje)
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Incertidumbre comercial

EE.UU: Tasa de arancel efectivo a todas las importaciones, 1821 - 2021
(Porcentaje)
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Inflacion e independencia de la FED

Después de que el mandato de Powell haya acabado y

su sucesor lleve unos meses en el cargo, la FED se

centrara principalmente en ...
(Porcentaje de encuestados)

Mds centrada en la estabilidad
fiscal y el empleo

Persiguiendo el mandato actual

Enfrentando una crisis financiera
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“Segunda ola de inflacion” vista como el mayor ‘riesgo de cola’

¢Cual considera el mayor ‘riesgo de cola’?

Segunda ola de inflacion

FED pierde independencia y
se deprecia el dolar

Aumento desordenado de los
rendimientos de los bonos

La guerra comercial provoca
una recesion global
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Evolucion de la deuda

La deuda global casi se estabilizé en 2024 EE.UU.: Deuda publica
(Porcentaje del PBI mundial) (Porcentaje del PBI)
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Debilitamiento del dolar

Cotizacion de principales monedas en el mundo
(Abr-2025 — Set-2025)
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éDesdolarizacion?

Al reunir diversas medidas, el uso total del USD se
mantiene dentro de su rango historico, con el dodlar en la
cima del grupo

indice de uso de la moneda internacional seglin notas de la Fed
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... mientras que la participacion del CNY esta creciendo
pero sigue siendo relativamente baja.
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Reservas de los bancos centrales

Acumulacién de oro de los bancos centrales en 2025
Compras y ventas netas acumuladas del afio de los bancos centrales, en toneladas
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El entorno externo es un determinante clave

Determinantes de variabilidad del PBI de Peru en ultimos 15 anos

Factores
Internos

41%

(Porcentaje)
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Tasa de interés internacional

Fuente: MEF
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Precio de exportaciones y expectativas de crecimiento

A pesar de tener precios de exportaciones en un maximo histérico, expectativas de crecimiento se mantienen moderadas

Evolucién de Indice de precios de Exportaciones y
Expectativas PBI 12 meses
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Controversias internacionales

La exposicién maxima™ por controversias internacionales se ha incrementado de menos de 1% del PBl en 2014 a niveles entre 2%—3%
desde 2020, con un maximo de USS 7,786 millones en 2023.

Controversias internacionales en temas de inversion Casos arbitrales en curso por sector (2024)
(casosen cursoy exposicién maxima)
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I
(*): Exposicion maxima refiere al monto que el Estado tendria que pagar en caso de perder en los casos de cada controversia.
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Brechas de productividad

Entre 2004 y2014, la productividad laboral crecid 47%; entre el 2014 y el 2024, apenas 10%.
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