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Objetivos del Trabajo

a) Demostrar que el método del Precio
Comparable No Controlado (PCNC) es
inflexible para analizar las operaciones de
venta de concentrados

b) Demostrar que no existe un unico
método adecuado para analizar el valor de
mercado en la venta de concentrados de
minerales
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Relevancia del Sector Minero en la Economia Peruana

Exportaciones por tipo de metal (FOB en
millones de Ddlares)

Produccion Peru

2.30 millones de
TME » Cobre
1.53 millones de .
TMF ) Zinc '
3,310 TMF ) Plata alCobre
= Oro
= Zinc
97 TMF r
= Hierro
= Resto

Fuente: Anuario Minero 2021 del Ministerio de Energia y Minas y Memoria Annual 2021 de la Sociedad Nacional de Mineria y Petrdleo
BCRP (Memoria Annual 2021)

Fuente: BCRP (Memoria Annual 2021)
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Marco Legal y Tedrico : Los precios de Transferencia en el Peru

« Articulo 32-A de la Ley del °*e > . Articulo 24 e
Impuesto a la Renta (LIR) . e Articulo 86 .
°
e Capitulo XIX del Reglamento de la . .
LIR - -
L]
° L]
. .
(]
v \/

* Transacciones realizadas por los
contribuyentes del impuesto con
sus partes vinculadas (locales y del
exterior)

* Las que se realicen desde, hacia o a través de
paises o territorios no cooperantes de baja o nula
imposicion, o las que se realicen con sujetos cuyas
rentas, ingresos o ganancias provenientes de
dichas transacciones estan sujetos a un régimen
fiscal preferencial.

* Entodolo no contemplado en la
legislacion peruana, se siguen los
Lineamientos de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) sobre la materia.

q
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Métodos de Precios de Transferencia de acuerdo a la norma Peruana

Método del Precio Comparable No Método de Participacion de
Controlado (PCNC) Utilidades

Métodos aceptados
por el Articulo 32-A
Método del Precio de Reventa de la Ley del

Impuesto a la Renta

Método de Participacion de
Utilidades Residuales

, Método del Margen Neto
Método del Costo Incrementado g

Transaccional (MMNT)
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Métodos de Precios de Transferencia de acuerdo a la norma Peruana

Metodologia preferida por SUNAT para analizar los precios de las operaciones de importacion o
exportacion de bienes con cotizacion conocida en el mercado internacional

& SUNAT

‘ Método del Margen

Neto Transaccional

Método del Precio (MMNT)
Comparable No
Controlado (PCNC)
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Marco Legal y Tedrico del Método del Precio Comparable No Controlado (PCNC)

Exportacion e Importacidn de bienes con cotizacion conocida

Decreto Legislativo N° 1381
(Articulo 3 del D.Leg. N°1381, que
modifica el numeral 1) del inciso e) del
articulo 32-A de la Ley del Impuesto a la
Renta)

Establece que el contribuyente que
utilice un método distinto para el
analisis debe presentar ante la
Administracion Tributaria la
documentacion, asi como las razones
economicas financieras y técnicas que
justifique su utilizacion.

Decreto Supremo N° 340-2018-EF -

Reglamento

Articulo 2 del D.S. N°340-2018-EF, que EI
modifica el numeral 3 del articulo 113-A del

Reglamento de la Ley el Impuesto a la Renta

Bienes con

Establece la obligacion de presentar un cotizacion conocida

informe técnico para sustentar el uso de un
método distinto al PCNC. Asimismo, detalla
lo que debe evidenciar el informe técnico.

Exportaciones: Cobre (minerales,
concentados, dnodos, cdtodos); Oro
(minerales y concentrados, en bruto);
Plata (minerales y concentrados, en
bruto sin alear y aleada); Zinc
(concentrados, 6xido de zinc, zinc sin
alear); Harina de pescado.

Asimismo, se menciona que en caso nho se
presente documentacion que sustente el
uso de un método distinto al PCNC, la
Administracion Tributaria aplica el método
de valoracién mas apropiado.

Importaciones: Maiz (derivados); Soya
(derivados); Trigo (derivados)
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é¢Resulta ser el PCNC la mejor
metodologia para analizar las
operaciones de venta de concentrados
de minerales que se encuentran
dentro del ambito de precios de
transferencia?
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Metodologia: Objetivo y Datos

1. Objetivos

&

~
7
) .
C]

2. Datos

4

Demostrar que no existe un unico
método adecuado para analizar el valor
de mercado en la venta de concentrados
de minerales.

Demostrar que el método del PCNC es
inflexible para analizar las operaciones
de venta de concentrados.

Informaciéon de la composicién de los
precios pactados por empresas del sector
minero en el Peru durante el aiio 2021 en
la venta de concentrados de minerales.
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3. Modelo Econométrico

Método estadistico de Minimos Cuadrados Ordinarios

(MCO):
VC=B0+B1Y1+B2Y2+PB3Y3+PB4Y4+pul

VC = Valor del concentrado

Y1 = Valor del contenido del mineral

Y2 = Costo de tratamiento o maquila

Y3 = Refinacién

Y4 = Otros pagos y deducciones

B0 = Intercepto

Bi = Coeficientes asociados a cada variable explicativa
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Metodologia: Modelo Econométrico

3. Modelo Econométrico (continuacion)

Estimacidn del modelo MCO: Resultados Cuantitativos:

S i . » Las variables exégenas consideradas en la

4.79956 0.2837282 13.8 . > . %
Valor del contenido del estimacion explican en un 96% el valor del
mineral 0.20033 0.039522 1.14 concentrado (R2 = 096)
Costo de tratamiento o
PRI CAIER 2 - > El modelo es globalmente significativo
-0.00377 0.0008445 -0.53 (F=91.40)
Otros pagos y -1.99893 0347897 -0.26 . )
deducciones > El beta estimado que acompafia a la
69 variable explicativa “costo de tratamiento”
A BRI (B2) es estadisticamente significativo v

0.0000
0.9635

(*) Costo de tratamiento o maquila:

Son los costos del proceso de fundicion y/o refinacion al que debe
someterse el concentrado para obtener el metal y se descuenta de los
valores pagables del concentrado.
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Resultados

4. Principales Resultados

A partir de la estimacién del modelo MCO, se
concluye que el costo de tratamiento es la
Unica variable que tiene un impacto
significativo sobre el precio final del
concentrado.

El costo de tratamiento es negociado entre
el comprador y el vendedor, y depende
principalmente de las condiciones en las que
se encuentre el mercado en el momento que
se pacta la operacion. Por ende, resultaria
complejo encontrar una  operacion
comparable que se ajuste a las condiciones
transadas en un contexto particular.

N4

El PCNC es
inflexible

AR

Al ser el costo de tratamiento la Unica variable
significativa, dentro la ecuacion estimada, es
importante conocer como se determina dicho
costo. Ello dado que el método del PCNC se
basa en una comparacién directa de precios
que requiere un nivel alto de comparabilidad.

Encontrar un comparable exacto para cada
componente del precio resultaria complejo.
Dado que dichos componentes estan
relacionados con los elementos técnicos de la
mina y las condiciones de negociacidn, la
aplicacion de ajustes para aumentar la
comparabilidad resultaria complejo.
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« Laaplicacién del método del PCNC para operaciones de
Aplicacién del ; venta de concentrados de minerales requeriria de ajustes
PCNC + que podrian ser complejos de cuantificar y con lo cual se
¢ llegarian a resultados poco confiables en un analisis.
@ El informe técnico introducido en la norma local de

precios de transferencia como sustento por aplicar

un método distinto al PCNC es inviable debido a que:

* Resulta complejo demostrar cuantitativamente
que el PCNC no refleja la realidad econdmica de la
transaccion en la medida que la data de los
precios pactados en la venta de concentrados
entre terceros independientes no es de acceso
publico.

* De acuerdo a Lineamientos OCDE no se requiere
demostrar que un método en particular no es
adecuado (descarte de método)

Presentacion de un
Informe técnico

©

Conclusiones
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