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a) Demostrar que el método del Precio 
Comparable No Controlado (PCNC) es 
inflexible para analizar las operaciones de 
venta de concentrados

b) Demostrar que no existe un único 
método adecuado para analizar el valor de 
mercado en la venta de concentrados de 
minerales

Objetivos del Trabajo
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Relevancia del Sector Minero en la Economía Peruana

2.30 millones de 
TMF

1.53 millones de 
TMF

3,310 TMF

97 TMF

Cobre

Zinc

Plata

Oro

Producción Perú

Fuente: Anuario Minero 2021 del Ministerio de Energía y Minas y Memoria Annual 2021 de la Sociedad Nacional de Minería y Petróleo
BCRP (Memoria Annual 2021) 

Exportaciones por tipo de metal (FOB en
millones de Dólares)

50.50%

24.70%

6.40%

4.70%

5.40%
8.30%

Cobre
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Plomo

Hierro

Resto

Fuente: BCRP (Memoria Annual 2021) 

Representatividad de los metales sujetos a la aplicación el Precio Comparable No Controlado (PCNC) 



26 AL 30 DE SETIEMBRE - 2022

Marco Legal y Teórico : Los precios de Transferencia en el Perú

• Las que se realicen desde, hacia o a través de 
países o territorios no cooperantes de baja o nula 
imposición, o las que se realicen con sujetos cuyas 
rentas, ingresos o ganancias provenientes de 
dichas transacciones están sujetos a un régimen 
fiscal preferencial.

Ámbito de 
Aplicación

• Artículo 32-A de la Ley del 
Impuesto a la Renta (LIR)

• Capítulo XIX del Reglamento de la 
LIR

• Artículo 24

• Artículo 86

Vinculación y Países No 
Cooperantes

4

• En todo lo no contemplado en la 
legislación peruana, se siguen los 
Lineamientos de la Organización para 
la Cooperación y el Desarrollo 
Económico (OCDE) sobre la materia.

• Transacciones realizadas  por los 
contribuyentes del impuesto con 
sus partes vinculadas (locales y del 
exterior) 

Supletoriamente

Normas de Precios de 
transferencia
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Métodos de Precios de Transferencia  de acuerdo a la norma Peruana

Métodos aceptados
por el Articulo 32-A 

de la Ley del 
Impuesto a la Renta

Método del Precio Comparable No 
Controlado (PCNC)

Método del Precio de Reventa

Método del Costo Incrementado

Método de Participación de 
Utilidades

Método de Participación de 
Utilidades Residuales

Método del Margen Neto 
Transaccional (MMNT)
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Métodos de Precios de Transferencia de acuerdo a la norma Peruana

Método del Precio 
Comparable No 
Controlado (PCNC)

Método del Margen
Neto Transaccional
(MMNT)

Metodología preferida por SUNAT para analizar los precios de las operaciones de importación o 
exportación de bienes con cotización conocida en el mercado internacional
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Marco Legal y Teórico del Método del Precio Comparable No Controlado (PCNC) 

Exportación e Importación de bienes con cotización conocida

Decreto Legislativo N° 1381
(Artículo 3 del D.Leg. N°1381, que 
modifica el numeral 1) del inciso e) del 
artículo 32-A de la Ley del Impuesto a la 
Renta)

Establece que el contribuyente que 
utilice un método distinto para el 
análisis debe presentar ante la 
Administración Tributaria la 
documentación, así como las razones 
económicas financieras y técnicas que 
justifique su utilización.

Decreto Supremo N° 340-2018-EF -
Reglamento
Artículo 2 del D.S. N°340-2018-EF, que 
modifica el numeral 3 del artículo 113-A del 
Reglamento de la Ley el Impuesto a la Renta

Establece la obligación de presentar un 
informe técnico para sustentar el uso de un 
método distinto al PCNC. Asimismo, detalla 
lo que debe evidenciar el informe técnico.

Asimismo, se menciona que en caso no se 
presente documentación  que sustente el 
uso de un método distinto al PCNC, la 
Administración Tributaria aplica el método 
de valoración más apropiado.

Exportaciones: Cobre (minerales, 
concentados, ánodos, cátodos); Oro 
(minerales y concentrados, en bruto); 
Plata (minerales y concentrados, en 
bruto sin alear y aleada); Zinc
(concentrados, óxido de zinc, zinc sin 
alear); Harina de pescado.

Importaciones: Maiz (derivados); Soya 
(derivados); Trigo (derivados)

Bienes con 
cotización conocida
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¿Resulta ser el PCNC la mejor 
metodología para analizar las 
operaciones de venta de concentrados 
de minerales que se encuentran 
dentro del ámbito de precios de 
transferencia? 
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Metodología: Objetivo y Datos 

▪ Demostrar que no existe un único
método adecuado para analizar el valor
de mercado en la venta de concentrados
de minerales.

▪ Demostrar que el método del PCNC es
inflexible para analizar las operaciones
de venta de concentrados.

Información de la composición de los
precios pactados por empresas del sector
minero en el Perú durante el año 2021 en
la venta de concentrados de minerales.

1. Objetivos

2. Datos

3. Modelo Econométrico

Método estadístico de Mínimos Cuadrados Ordinarios
(MCO):

VC = β0 + β1 Y1 + β2 Y2 + β3 Y3 + β4 Y4 + μ1

VC = Valor del concentrado
Y1 = Valor del contenido del mineral
Y2 = Costo de tratamiento o maquila
Y3 = Refinación
Y4 = Otros pagos y deducciones 
β0 = Intercepto 
βi = Coeficientes asociados a cada variable explicativa
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Metodología: Modelo Econométrico

3. Modelo Econométrico (continuación)

Variables Coeficiente Std. Err. t
Intercepto 4.79956 0.2837282 13.8
Valor del contenido del 
mineral

0.20033 0.039522 1.14

Costo de tratamiento o 
maquila (*)

-0.00496 0.0542485 -7.05

Refinación -0.00377 0.0008445 -0.53
Otros pagos y 
deducciones

-1.99893 0.347897 -0.26

Número de obs 69
F(2, 67) 91.4000
Prob > F 0.0000

R-squared 0.9635

Resultados Cuantitativos:

➢ Las variables exógenas consideradas en la
estimación explican en un 96% el valor del
concentrado (R2 = 0.96)

➢ El modelo es globalmente significativo
(F=91.40)

➢ El beta estimado que acompaña a la
variable explicativa “costo de tratamiento”
(β2) es estadísticamente significativo

(*) Costo de tratamiento o maquila:
Son los costos del proceso de fundición y/o refinación al que debe
someterse el concentrado para obtener el metal y se descuenta de los
valores pagables del concentrado.

Estimación del modelo MCO:



26 AL 30 DE SETIEMBRE - 2022

Resultados

A partir de la estimación del modelo MCO, se
concluye que el costo de tratamiento es la
única variable que tiene un impacto
significativo sobre el precio final del
concentrado.

El costo de tratamiento es negociado entre
el comprador y el vendedor, y depende
principalmente de las condiciones en las que
se encuentre el mercado en el momento que
se pacta la operación. Por ende, resultaría
complejo encontrar una operación
comparable que se ajuste a las condiciones
transadas en un contexto particular.

Encontrar un comparable exacto para cada
componente del precio resultaría complejo.
Dado que dichos componentes están
relacionados con los elementos técnicos de la
mina y las condiciones de negociación, la
aplicación de ajustes para aumentar la
comparabilidad resultaría complejo.

El PCNC es 
inflexible

Al ser el costo de tratamiento la única variable
significativa, dentro la ecuación estimada, es
importante conocer cómo se determina dicho
costo. Ello dado que el método del PCNC se
basa en una comparación directa de precios
que requiere un nivel alto de comparabilidad.

4. Principales Resultados
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La aplicación del método del PCNC  para operaciones de 
venta de concentrados de minerales requeriría de ajustes 
que podrían ser complejos de cuantificar y con lo cual se 
llegarían a resultados poco confiables en un análisis.

El informe técnico introducido en la norma local de 
precios de transferencia como sustento por aplicar 
un método distinto al PCNC es inviable debido a que:
• Resulta complejo demostrar cuantitativamente 

que el PCNC no refleja la realidad económica de la 
transacción en la medida que la data de los 
precios pactados en la venta de concentrados 
entre terceros independientes no es de acceso 
público.

• De acuerdo a Lineamientos OCDE no se requiere 
demostrar que un método en particular no es 
adecuado (descarte de método)

Conclusiones

Aplicación del 
PCNC

Presentación de un  
Informe técnico
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